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TỜ TRÌNH

(V/v phát hành cổ phiếu theo chương trình lựa chọn người lao động, Chào bán cổ phiếu riêng lẻ cho nhà đầu tư và Chào bán cổ phiếu ra công chúng thông qua hình thức đấu giá công khai cho các nhà đầu tư bên ngoài).
Kính gởi:  ĐHĐCĐ thường niên năm tài chính 2016                                                                Công ty cổ phần Dược phẩm Tipharco
· Căn cứ Luật Doanh nghiệp số 68/2014/QH13 đã được Quốc hội nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam khoá XIII, kỳ họp thứ 8 thông qua ngày 26/11/2014;

· Căn cứ Luật Chứng khoán số 70/2006/QH11 đã được Quốc hội nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam khóa XI, kỳ họp thứ 9 thông qua ngày 29/6/2006;

· Căn cứ Luật Sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng khoán số 62/2010/QH12 đã được Quốc hội nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam khóa XII, kỳ họp thứ 8 thông qua ngày 24/11/2010;

· Căn cứ Nghị định 58/2012/NĐ-CP ngày 20/07/2012 của Chính phủ quy định chi tiết và hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Chứng khoán và Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng khoán và các thông tư hướng dẫn liên quan.

· Căn cứ Nghị định số 60/2015/NĐ-CP ngày 26 tháng 6 năm 2015 của Chính phủ sửa đổi, bổ sung một số điều của Nghị định số 58/2012/NĐ-CP ngày 20 tháng 7 năm 2012 của Chính phủ quy định chi tiết và hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Chứng khoán và Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng khoán;

· Căn cứ Thông tư 162/2015/TT-BTC hướng dẫn việc chào bán chứng khoán ra công chúng, chào bán cổ phiếu để hoán đổi, phát hành thêm cổ phiếu, mua lại cổ phiếu, bán cổ phiếu quỹ và chào mua công khai cổ phiếu;

· Căn cứ Điều lệ Tổ chức và Hoạt động của Công ty cổ phần Dược phẩm Tipharco;
· Căn cứ nhu cầu thực tế của Công ty cổ phần Dược phẩm Tipharco về vốn lưu động để phục vụ sản xuất kinh doanh của Công ty.
Hội đồng Quản trị Công ty cổ phần Dược phẩm Tipharco kính trình Đại hội đồng cổ đông thông qua phương án phát hành cổ phiếu tăng vốn điều lệ với nội dung như sau:

1. Tên cổ phiếu
: Cổ phiếu CTCP Dược phẩm Tipharco
2. Loại cổ phiếu
: Cổ phiếu phổ thông

3. Mã chứng khoán
: DTG
4. Mệnh giá cổ phiếu
: 10.000 
đồng/cổ phiếu
5. Tổng số cổ phiếu đã phát hành
: 3.398.250 
cổ phiếu
6. Số lượng cổ phiếu quỹ
: 0 
cổ phiếu
7. Số lượng cổ phiếu đang lưu hành  
: 3.398.250 
cổ phiếu
8. Số lượng cổ phiếu dự kiến phát hành tối đa
: 2.000.000 
cổ phiếu
9. Tổng giá trị cổ phiếu phát hành theo mệnh giá
: 20.000.000.000 
đồng
10. Mức tăng vốn điều lệ dự kiến: 

· Vốn điều lệ trước phát hành
: 33.982.500.000 đồng 

· Số vốn điều lệ dự kiến tăng
: 20.000.000.000 đồng
· Vốn điều lệ sau khi phát hành
: 53.982.500.000 đồng
11. Đối tượng phát hành: 

· Phát hành cổ phiếu theo chương trình lựa chọn người lao động theo tỷ lệ 5,00% Vốn điều lệ;

· Chào bán cổ phiếu cho nhà đầu tư theo tỷ lệ 43,39% Vốn điều lệ;

· Chào bán cổ phiếu ra công chúng thông qua hình thức đấu giá công khai theo tỷ lệ 10,47% Vốn điều lệ;

12. Phương án phát hành cụ thể cho từng đối tượng như sau:

12.1. Phát hành cổ phiếu theo chương trình lựa chọn cho người lao động (ESOP): 
· Số lượng cổ phiếu dự kiến phát hành: 169.909 cổ phiếu, chiếm 5,00% tổng số lượng cổ phiếu đang lưu hành.

· Giá phát hành: 14.000 đồng/cổ phiếu.
· Nguyên tắc xác định giá: Ủy quyền cho HĐQT xây dựng nguyên tắc xác định giá chi tiết.
· Tổng giá trị phát hành theo mệnh giá: 1.699.090.000 đồng
· Tổng khối lượng vốn huy động dự kiến: 2.378.726.000 đồng

· Đối tượng phát hành: Ủy quyền cho Hội đồng quản trị công ty xác định các tiêu chuẩn và danh sách người lao động được tham gia chương trình, nguyên tắc xác định số cổ phiếu được phân phối cho từng đối tượng.
· Mục đích phát hành: Tạo sự gắn bó lâu dài giữa người lao động với Công ty, nâng cao tinh thần làm việc và sức cống hiến của người lao động, nhằm đóng góp cho sự phát triển của Công ty;

· Phương thức phát hành: Phát hành cổ phiếu theo chương trình lựa chọn cho người lao động (ESOP).
· Hạn chế chuyển nhượng: Phần vốn góp thêm này của người lao động sẽ bị hạn chế chuyển nhượng 100% trong vòng 01 năm kể từ ngày hoàn thành đợt chào bán.

· Phương án sử dụng vốn thu được từ đợt phát hành: Toàn bộ số tiền thu được từ đợt phát hành sẽ được sử dụng bổ sung nguồn vốn lưu động phục vụ hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty.
· Quyền mua cổ phần và Chuyển nhượng quyền mua: Người lao động theo chương trình ESOP không thực hiện quyền mua cổ phiếu thì được chuyển nhượng quyền mua của mình cho người lao động khác có tên trong danh sách người lao động đã được lựa chọn phân phối quyền mua theo chương trình ESOP và chỉ được chuyển nhượng một lần (người lao động nhận chuyển nhượng quyền mua thì không được chuyển nhượng cho người thứ ba). Thời gian chuyển nhượng và cách thức tiến hành sẽ ủy quyền cho Hội đồng quản trị lên kế hoạch thực hiện.
· Phương án xử lý cổ phần chưa chào bán hết: Số lượng cổ phần chưa chào bán hết theo dự kiến, sẽ được ĐHĐCĐ ủy quyền HĐQT chào bán cho người lao động khác sao cho không thấp hơn mức giá chào bán cho người lao động theo chương trình ESOP là 14.000 đồng/cổ phiếu.
12.2. Chào bán cổ phiếu riêng lẻ cho nhà đầu tư:

· Số lượng cổ phiếu đăng ký chào bán: 1.474.431 cổ phiếu 
· Giá chào bán thấp nhất dự kiến: 19.000 đồng/cổ phiếu.
· Giá chào bán cao nhất dự kiến: 19.000 đồng/cổ phiếu.
· Tổng giá trị chào bán theo mệnh giá: 14.744.310.000 đồng
· Tổng khối lượng vốn huy động dự kiến: 28.014.189.000 đồng
· Tỷ lệ số cổ phiếu đăng ký chào bán thêm/tổng số cổ phiếu đang lưu hành: 43,39%
· Mục đích phát hành: Huy động nguồn vốn, bổ sung vốn lưu động phục vụ hoạt động sản xuất kinh doanh của công ty.
· Đối tượng phát hành:
Tiêu chuẩn nhà đầu tư được tham gia chương trình phát hành cổ phiếu riêng lẻ như sau: 
· Nhà đầu tư là tổ chức, cá nhân trong nước;

· Có đủ năng lực tài chính;

· Có mong muốn gắn bó lâu dài và hỗ trợ cho sự phát triển của Công ty.

· Tên đối tượng phát hành:

	STT
	Họ và tên
	Số CCCD/

Mã số DN
	SLCP đang sở hữu
	Tỷ lệ (%)
	SLCP phát hành thêm
	SLCP sở hữu sau phát hành
	Quan hệ với HĐQT/BKS/BĐH

	1
	Công ty TNHH Dược phẩm Thiên Khánh
	0302558168
	915.600
	26,94
	538.680
	1.454.280
	Giám đốc Công ty TNHH Dược phẩm Thiên Khánh hiện là TV HĐQT tại CTCP Dược phẩm Tipharco.

	2
	Công ty TNHH Dược phẩm Đại Việt Á
	0301171023
	780.000
	22,95
	458.890
	1.238.890
	Chủ tịch HĐTV Công ty TNHH Dược phẩm Đại Việt Á hiện là TV HĐQT tại CTCP Dược phẩm Tipharco.

	3
	Huỳnh Thị Nguyên Thủy
	062174000002
	810.619
	23,85
	476.861
	1.287.480
	TV HĐQT

	Tổng cộng
	2.506.219
	73,75
	1.474.431
	3.980.650
	-


(*) Số lượng cổ phiếu có quyền biểu quyết đang lưu hành theo BCTC kiểm toán năm 2016 bằng 3.398.250 cổ phiếu.

· Nguyên tắc xác định giá: Ủy quyền cho HĐQT xây dựng nguyên tắc xác định giá chi tiết.
· Hạn chế chuyển nhượng: Phần vốn góp thêm này của đối tác chiến lược sẽ bị hạn chế chuyển nhượng 100% trong vòng 01 năm kể từ ngày hoàn thành đợt chào bán.
· Phương án xử lý cổ phiếu lẻ phát sinh (nếu có) và cổ phiếu không phân phối hết: Số lượng cổ phiếu lẻ phát sinh (nếu có) và cổ phiếu không phân phối hết theo dự kiến sẽ được ĐHĐCĐ ủy quyền HĐQT chào bán cho các đối tượng khác sao cho giá chào bán cho các đối tượng khác (tổ chức, cá nhân trong nước) theo quyết định cụ thể của Hội đồng quản trị nhưng phải lớn hơn hoặc bằng 19.000 đồng/cổ phiếu. 
12.3. Chào bán cổ phiếu ra công chúng (thông qua hình thức đấu giá công khai cho các nhà đầu tư bên ngoài):

· Số lượng cổ phiếu đăng ký chào bán: 355.660 cổ phiếu

· Tổng giá trị chào bán theo mệnh giá: 3.556.600.000 đồng
· Tỷ lệ số cổ phiếu đăng ký chào bán thêm/tổng số cổ phiếu đang lưu hành: 10,47%
· Phương thức chào bán: Đấu giá công khai tại Công ty cổ phần chứng khoán FPT – Chi nhánh Thành phố Hồ Chí Minh.
· Giá khởi điểm đấu giá: Ủy quyền cho HĐQT xây dựng nguyên tắc xác định giá chi tiết và quyết định giá khởi điểm nhưng không thấp hơn 20.000 đồng/cổ phiếu.
· Tổng khối lượng vốn huy động dự kiến: 7.113.200.000 đồng
· Mục đích chào bán: 
· Huy động nguồn vốn, bổ sung vốn lưu động phục vụ hoạt động sản xuất kinh doanh của công ty;

· Mở rộng khả năng để các đối tượng công chúng có khả năng tài chính, kinh nghiệm kinh doanh tham gia góp vốn và trở thành cổ đông của công ty.

· Đối tượng chào bán: Tổ chức, cá nhân trong nước đủ điều kiện theo quy định tại Quy chế bán đấu giá cổ phiếu của Công ty cổ phần Dược phẩm Tipharco. 
· Ủy quyền cho HĐQT phối hợp cùng đơn vị tư vấn là Công ty cổ phần chứng khoán FPT – Chi nhánh Thành phố Hồ Chí Minh xây dựng và ban hành Quy chế bán đấu giá cổ phiếu theo đúng các quy định của Pháp luật hiện hành.
· Ủy quyền cho Hội đồng quản trị Công ty cổ phần Dược phẩm Tipharco phối hợp cùng đơn vị tư vấn là Công ty cổ phần chứng khoán FPT – Chi nhánh Thành phố Hồ Chí Minh thành lập Hội đồng Bán đấu giá; đồng thời tiến hành thực hiện các thủ tục có liên quan để thực hiện hoàn tất việc chào bán cổ phiếu ra công chúng bằng hình thức Đấu giá công khai cổ phiếu của Công ty cổ phần Dược phẩm Tipharco.
· Xứ lý cổ phiếu không bán hết sau đấu giá: Ủy quyền cho HĐQT chào bán cho các đối tượng khác (tổ chức, cá nhân trong nước), với giá bán không thấp hơn giá đấu thành công thấp nhất hoặc giá khởi điểm (trong trường hợp không có nhà đầu tư tham gia đấu giá) và không tiếp tục tổ chức đấu giá.
· Điều khoản chuyển nhượng:
· Cổ phiếu phát hành thêm thông qua việc đấu giá thành công không bị hạn chế chuyển nhượng.

· Số cổ phiếu không bán hết sau đấu giá ủy quyền cho HĐQT chào bán cho các đối tượng khác sẽ bị hạn chế chuyển nhượng theo qui định của pháp luật trong thời hạn 01 năm kể từ ngày kết thúc đợt chào bán.

13. Rủi ro của việc pha loãng cổ phiếu: 

Việc thay đổi vốn chủ sở hữu sẽ làm ảnh hưởng đến tốc độ tăng trưởng lợi nhuận, từ đó ảnh hưởng đến chỉ số EPS hiện tại của Công ty, dự kiến thay đổi như sau :

· Số lượng cổ phiếu của Công ty thời điểm 31/12/2016 là 3.398.250 cổ phiếu; 
· Số lượng dự kiến phát hành thêm là 2.000.000 cổ phiếu;

· Số lượng cổ phiếu của Công ty sau phát hành là 5.398.250 cổ phiếu. 
Do số lượng cổ phiếu của Công ty tăng, nên ngay sau khi phát hành, thu nhập trên một cổ phiếu (EPS) của Công ty sẽ bị pha loãng. Giả sử đến ngày 31/10/2017, đợt phát hành sẽ kết thúc, Công ty sẽ thu được toàn bộ số tiền từ đợt phát hành trên. 

	STT
	Nội dung
	2017 (dự kiến)

	1
	Lợi nhuận sau thuế TNDN năm 2017 (đồng) (*)
	11.000.000.000                   

	2
	Số lượng cổ phiếu đầu năm 2017 (cổ phiếu) – Cổ phiếu quỹ
	3.398.250

	3
	Số lượng cổ phiếu phát hành thêm {=(3.1)+(3.2)+(3.3)}
	2.000.000

	3.1
	- Số cổ phiếu phát hành thêm theo chương trình lựa chọn người lao động ESOP (5%)
	169.909

	3.2
	- Số lượng cổ phiếu phát hành riêng lẻ (43%)
	1.474.431

	3.3
	- Số lượng cổ phiếu chào bán ra công chúng thông qua hình thức đấu giá công khai cho các nhà đầu tư bên ngoài (10%)
	355.660

	4
	Số lượng cổ phiếu sau khi phát hành (cổ phiếu) {=(2)+(3)}
	5.398.250

	5
	Số lượng cổ phiếu bình quân gia quyền sau khi phát hành tại thời điểm tháng 12/2017 (cổ phiếu) (={(2)x10+ (4)x2}/12)
	3.731.583

	6
	Thu nhập/cổ phiếu trước khi phát hành cho cổ đông hiện hữu (đồng/cổ phiếu)(=(1)/(2))
	3.237

	7
	Thu nhập/cổ phiếu  điều chỉnh (đồng/cổ phiếu) (=(1)/(5))
	2.948


(*) Theo Phương hướng kế hoạch 2017. 

14. Thời gian dự kiến phát hành: Dự kiến thực hiện trong năm 2017, thời điểm cụ thể được Đại hội đồng cổ đông ủy quyền cho Hội đồng quản trị quyết định, sau khi được UBCKNN chấp thuận.
15. Phương án sử dụng vốn thu được từ đợt phát hành: Toàn bộ số tiền thu được từ đợt phát hành sẽ được sử dụng bổ sung nguồn vốn lưu động. Kế hoạch sử dụng vốn lưu động chi tiết sẽ ủy quyền cho Hội đồng quản trị quyết định.
16. Cam kết việc đưa chứng khoán vào giao dịch trên thị trường chứng khoán có tổ chức: Sau khi hoàn tất đợt phát hành, Đại hội đồng cổ đông thông qua và ủy quyền cho Hội đồng quản trị thực hiện đăng ký chứng khoán bổ sung tại Trung Tâm Lưu ký Chứng khoán (VSD) và đăng ký giao dịch bổ sung chứng khoán trên Sở Giao dịch Chứng khoán Hà Nội (UPCoM) đối với toàn bộ phần cổ phiếu mới phát hành theo quy định của pháp luật hiện hành.
17. Thông qua việc thay đổi vốn điều lệ trên bản Điều lệ công ty và điều chỉnh Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp tại Sở Kế hoạch & Đầu tư tỉnh Tiền Giang sau khi có Báo cáo kết quả phát hành và có công văn của UBCKNN thông báo nhận được báo cáo kết quả phát hành.
18. Ủy quyền Hội đồng quản trị :
Đại hội đồng cổ đông ủy quyền cho Hội đồng quản trị thực hiện các công việc liên quan tới việc phát hành như sau:

· Ủy quyền cho HĐQT công ty quyết định phương án xử lý trong trường hợp không thu đủ số vốn theo Phương án phát hành theo đúng quy định của Pháp luật.

· Quyết định phương án xử lý đối với cổ phiếu phát hành không phân phối hết, số cổ phiếu lẻ phát sinh (nếu có).

· Xây dựng kế hoạch sử dụng vốn lưu động chi tiết.

· Ủy quyền cho Hội đồng quản trị; Người đại diện theo pháp luật của Công ty tiến hành thực hiện các thủ tục phát hành cần thiết, đăng ký lưu ký tập trung, đăng ký giao dịch cổ phiếu của công ty tại Sở giao dịch Chứng khoán Hà Nội (UPCoM) đúng theo quy định.

· Thực hiện thủ tục đăng ký thay đổi vốn điều lệ và điều chỉnh Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp tại Sở Kế hoạch và Đầu tư tỉnh Tiền Giang sau khi có Báo cáo kết quả phát hành và có công văn của UBCKNN thông báo nhận được báo cáo kết quả phát hành.
· Thực hiện các thủ tục sửa đổi Điều lệ Công ty theo vốn điều lệ mới sau phát hành.
· Tiến hành các thủ tục liên quan với Ủy ban Chứng khoán Nhà Nước, Sở giao dịch Chứng khoán Hà Nội, Sở Kế hoạch & Đầu tư tỉnh Tiền Giang. 

· Các vấn đề khác có liên quan đến việc phát hành.


Hội đồng Quản trị Kính trình Đại hội đồng cổ đông thông qua.
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